Statsautoriseret Revisionsparinerselskab
CVR-nr. 33 96 35 56

Frodesgade 125

Postboks 200

6701 Esbjerg

Deloitte. r

Erhvervsstyrelsen

23 maj. 2012

Telefon 79128444
Telefax 79128455
www.deloitte.dk

| A/S Houborg Plantage
CVR-nr. 24 2552 12

Arsrapport 2011

ERHVERVSSTYRELSEN

1205236E0gSN29228

Godkendt pa selskabets generalforsamling, den (;Qf / : m)}/m W / .

Dirige

Medlem af Deloitte Touche Tohmatsu Limited




- I SShSLEEEELEL——

A/S Houborg Plantage
Indholdsfortegnelse

Side
Selskabsoplysninger 1
Ledelsespategning 2
Den uvathangige revisors erklaringer 3
Ledelsesberetning 4
Anvendt regnskabspraksis 5
Resultatopgerelse for 2011 8
Balance pr. 31.12.2011 0
Noter 11

1205236E0GgSN29229




A/S Houborg Plantage I

Selskabsoplysninger

Selskab
A/S Houborg Plantage

c/o Poul Henrik Bruun

Holmeavanget 58
6682 Hovborg
CVR-nr.: 24 25 52 12

Hjemstedskommune: Vejen

Bestyrelse

Per Ramsgaard (formand)
Knud Henrik Hansen
Poul Henrik Bruun

Asger Olsen

Jorgen Jorgensen

Direktion

Poul Henrik Bruun

Revision

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
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A/S Houborg Plantage p)

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.2011 —
31.12.2011 for A/S Houborg Plantage.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31.12.2011 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 01.01.2011 — 31.12.2011.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegorelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hovborg, den 13.04.2012
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A/S Houborg Plantage 3

Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalejerne i A/S Houborg Plantage

Pategning pad arsregnskabet
V1 har revideret arsregnskabet for A/S Houborg Plantage for regnskabsaret 01.01.2011 — 31.12.201 1, der omfatter an-
vendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller feil.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udirykke en konklusion om &rsregnskabet p& grundlag af vores revision. Vi har udfert revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifolge dansk revisorlovgivning. Dette
kreever, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udferer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om ars-
regnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for belab og oplysninger i arsregnskabet.
De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vasentlig fejlinformation i
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der
er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et drsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektivite-
ten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis
er passende, om ledelsens regnskabsmassige skon er rimelige samt den samlede prasentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
31.12.2011 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2011 —31.12.2011 i overensstemmelse med

arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen
V1 har 1 henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-
leeg til den udiprte revision af arsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnska-
bet.

Esbjerg, den 13.04.2012

Deloitte

Statsautofi

evisionspartnerselskab

C LArSC1

statsautoriseret revisor
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A/S Houborg Plantage 4

Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet er skovbrug.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabet har i regnskabsaret opnaet et tilfredsstillende driftsresultat.

Der er i érets lob skovet 104 m’ afkortet temmer, 137 m? treeuldstra, 140 m’ emballagetrae, 162 m’ cellulo-

setrae, 9 m® flistree, 1.985 rm flis, nal, 24 rm brende, bog (selvskovning), 20 stk. juletraer, rgdgran samt 500
kg klippegront, fyr.

Plantagen veerdiansattes til kostprisen. Den offentlige vurdering udger 37.000.000 kr.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B med

tilvalg af enkelte bestemmelser fra regnskabsklasse C.
Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste Ar.

Generelt om indregning og méaling
Aktiver indregnes i balancen, ndr det som folge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige gko-
nomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar selskabet som felge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk
forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga selskabet, og forpligtelsens veerdi

kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter forste indregning sker som be-

skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved mdregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller atkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de be-

lgb, der vedrerer regnskabséret.

Resultatopgerelsen

Nettoomsaetning
Nettoomszetning indregnes i resultatopgerelsen, nar levering og risikoovergang til keber har fundet sted. Net-

toomsaetning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget.

Produktionsomkostninger
Produktionsomkostninger omfatter direkte og indirekte omkostninger, der afholdes for at opna nettoomsatnin-

gen, herunder omkostninger til ravarer, hjeelpematerialer og produktionspersonale.

Administrationsomkostninger
Administrationsomkostninger omfatter omkostninger, der afholdes til ledelse og administration af selskabet,

herunder omkostninger til det administrative personale og ledelsen samt kontorholdsomkostninger.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab

vedrerende veerdipapirer samt tilleeg og godtgerelser under acontoskatteordningen.
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Anvendt regnskabspraksis

Skat
Arets skat, som bestér af arets aktuelle skat og @ndring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den

del, der kan henferes til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfores til posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat Indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat.

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemassige veerdier af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremforselsberetti gede skattemaessige underskud, indregnes
1 balancen med den vardi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte skattefor-

pligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver
Plantagen méles til kostpris.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med tilleeg af opskrivninger og fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet

brugstid. Der foretages linesere afskrivninger baseret pa telgende vurdering af aktivernes forventede brugsti-

der:
Bygninger 50 ar
Driftsmateriel 5 ar

Materielle anleegsaktiver nedskrives til genindvindingsveerdi, safremt denne er lavere end den regnskabsmaes-

sige vardi.

Varebeholdninger
Varebeholdninger méles til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsvaerdi, hvor denne er

lavere.

Kostprisen for handelsvarer, ravarer og hjalpematerialer omfatter anskatfelsesprisen med tilleg af hjemtagel-

sesomkostninger. Kostprisen for fremstillede varer og varer under fremstilling omfatter omkostninger til riva-

rer, hjelpematerialer og direkte lon.
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Anvendt regnskabspraksis

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opgeres som forventet salgspris med fradrag af faerdiggerelses-

omkostninger og omkostninger, der skal aftholdes for at effektuere salget.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af ned-

skrivninger til imedegéelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrerer efterfolgende

regnskabsar. Periodeafgraeensningsposter males til kostpris.

Veardipapirer
Verdipapirer méles efter forste indregning til dagsverdi, svarende til balancedagens berskurs. Vardiregulerin-

ger indregnes 1 resultatopgerelsen.

Udbytte
Udbytte indregnes som en galdsforpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen. Det foresla-
ede udbytte for regnskabséret vises som en sarskilt post under egenkapitalen.

Andre finansielle forpligtelser

Andre finansielle forpligtelser méles til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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Resultatopgorelse for 2011

Nettoomsaetning

Produktionsomkostninger

Bruttoresultat

Administrationsomkostninger

Alskrivninger

Resultat af primeaer drift

Finansielle indtaegter

Resultat for skat

Skat af arets resultat
Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Bestyrelsen foreslar arets resultat disponeret siledes:

Overtort til naeste ar

Note

2011
kr.,

771.414
(592.097)

179.317

(221.198)
(13.470)

(55.351)

188.538

133.187

(38.475)

94.712

94.712

94.712

2010
t.kr.

745
(462)

283

(222)
(13)

48

158

206

213
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A/S Houborg Plantage

Balance pr. 31.12.2011

Plantagen

Produktionsanlasg og maskiner

Materielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver

Meliemvarende, HedeDanmark
Merveardiatgift
Selskabsskat

Beregnede renter

Tilgodehavender

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Bersnoterede vaerdipapirer

Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver

Aktiver

Note

2011
Kkr.,

962.143
9.637

2010
t.kr.

971.780

969
16

971.780

444.633
13.668
0
60.338

518.639

4.876.357

4.876.357

427.517

5.822.513

0.794.293

985

985

435

18

4355

3.864

3.864

1.272

3.591

6.576
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A/S Houborg Plantage

Balance pr. 31.12.2011

Note

2011
Kkr.

Aktiekapital 9
Dispositionsfond 10

Ekstra reservefond 10
Overfert overskud 10

Egenkapital

Hensacttelse til udskudt skat
Hensatte forpligtelser

Merveardiafgift
Skyldig selskabsskat

Depositum (Det gule Hus)
Anden geld

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Galdsforpligtelser

Passiver

Eventualforpligtelser mv.: Ingen

(dvrige noter 11

500.000
2.400.000
700.000
3.054.126

10

2010
t.kr.

6.654.126

500
2.400
700
2.959

2.400

6.559

2.400

0
23.767

6.000
108.000

137.767

137.767

6.794.293

o

e N e

13

13

0.576
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A/S Houborg Plantage

Noter
Salg af
traeeffekter
kr.

1. Bruttoresultat
Nettoomsatning 405.228
Produktions-
omkostninger (447.683)
Bruttoresultat (42.455)
2010 (t.kr.) 6
Produktopdeling
Salg af trazeffekter
Salg af flis

Salg af juletreeer og pyntegront

I alt

Oparbejdningsomkostninger:

Treeeftekter
Flis
I alt

Dakningsbidrag I

Gentilplantning

Kultur og bevoksningspleje

Daekningsbidrag I1

Vedligeholdelse af veje, grofter m.m.

Aktivitetsbestemt honorar

Jagtleje
kr.

276.258

0

Skovdrift
ialt
kr.

081.486

(447.683)

276,258

270

233.803

276

Bygnings-
drift
Kkr.

89.928

(144.414)

(54.486)

11

I alt
kr.

771.414

(592.097)

179.317

283

2011
Kkr,

183.052

196.965
25.211

40S.228

(68.095)
(180.873)

(248.968)

156.260

(17.502)
(61.416)

(78.918)

77.342

(47.586)
(72.211)

(42.455)
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A/S Houborg Plantage 12

Noter
2011 2010
kr t.kr
2. Administrationsomkostninger
Advokathonorar 0 4
Udgiftter til skoviogedmedhjalp, regnskab og tilsyn 23.766 23
Generalforsamlings- og bestyrelsesudgifter mv. 82.718 80
Lon til kasserer 25.000 13
Konsulentbistand 0 3
Kontorhold 23.575 17
Revision og regnskabsmaessig assistance 17.450 17
Ejendomsskatter 34.090 52
Forsikringer 14.599 13
221.198 222
3. Afskrivninger
Bygningsafskrivninger 7.044
Afskrivning driftsmidler 6.426 6
13.470 13
4. Finansielle indtaegter
Renter af bankindestaende 26.193 59
Renter, obligationer 125.701 72
Kursgevinst ved udtraek og salg af obligationer 107 0 -
Kursregulering af vardipapirer 25.682 20 ?f]
Renter, HedeDanmark 10.847 7 ?Q
Rentegodtgerelse, selskabsskat 8 0 c%
188.538 158 3
&
S. Skat af arets resultat Q
Aktue] skat 40.075 19 2
Zndring af udskudt skat (1.600) (26) o

38.475 (7)
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Noter
Plantagen Driftsmidler
Kr., kr.
6. Materielle anlaegsaktiver
Kostpris 01.01.2011 | 991.783 85.630
Kostpris 31.12.2011 991.783 83.630
Atskrivninger 01.01.2011 (22.596) (69.567)
Afskrivninger (7.044) (6.426)
Afskrivninger 31.12.2011 (29.640) (75.993)
Regnskabsmezessig vaerdi 31.12.2011 - 962.143 9.637
Oftentlig ejendomsvurdering pr. 1. oktober 2010 37.000.000
kr.
7. Bersnoterede veerdipapirer
Kostpris 01.01.2011 3.756.336
Tilgang 1.033.738
Afgang (46.925)
Kostpris 31.12.2011 4.743.149
Nettoopskrivninger 01.01.2011 107.526 %\1
Arets regulering af nettoopskrivning | 25.682 g
Nettoopskrivninger 31.12.2011 133.208 %‘1
)
o
Regnskabsmeessig vaerdi 31.12.2011 _ 4.876.357 A
O
.0
der specificeres sdledes: f{\]j
Stk. 30 aktier, TopDanmark 26.933 g\]:)
Nom. 2.943.258 kr. obligationer, Totalkredit, 2,0764% 2.961.241 i
Nom. 26.898 kr. obligationer, Realkredit Danmark, 6,0% 29.117
Nom. 500.000 kr. obligationer, Nykredit 2013, 4,0% 513.740
Nom. 500.000 kr. obligationer, Nykredit 2014, 4,0% 529.935
Nom. 745.000 kr. obligationer, Danske Stat, 5,0% 813.391

4.876.357
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Noter

8. Likvide beholdninger
Aftaleindlan
Garantikapital

@vrige indlan

9. Aktiekapital

Aktiekapitalen bestdr af 800 aktier, som stykvis er fordelt saledes:

400 stk. a 250 kr.
400 stk. a 1.000 kr.

Aktierne er ikke opdelt 1 klasser.

Der har 1kke veret endringer i kapitalen de seneste 5 ar.

10. Reserver
Saldo 01.01.2011

Overfort af arets resultat

Saldo 31.12.2011

11. Aktionzrforhold

Dispositions-
fond
kr.

2.400.000
0

2.400.000

Folgende aktionerer ejer mere end 5% af selskabets aktiekapital:

HedeDanmark, Viborg

ih-he
TAMFD3T\112210001122180re1201.docx

14

2011 2010
kr. t.kr.
O 1.000
20.000 20
407.517 252
427.517 1.272
2011
kr.
100.000
400.000
500.000
Ekstra
reserve- Overfort
fond overskud
kr. kr.
700.000 2.959.414
0 94,712
700.000 3.054.126
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